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Kurzprofil g-bility

Alles auf einen Bei voller Ohne versteckte
Blick Transparenz Kosten

Ob THG-Quote, nEHS oder KVO, Sie bendtigen Nutzen Sie unser

alles zusammen oder doch Informationen, um gesamtes Angebot flexible
lieber getrennt? Unsicherheiten zu begegnen auf Ihre Bedurfnisse

Durch individuell anpassbare und Entscheidungen besser abgestimmt:
Handelsschirme behalten Sie treffen zu kénnen? Von festgelgten

stets das im Blick, was fur Sie Mit unseren Preisindizes zu Handelsentgelten bis hin
wichtig ist — und blenden den allen handelbaren Produkten zum Modell mit jahrlicher

Rest ganz einfach aus. sowie Analysen zum Grundgebiihrim
Marktgeschehen unterstutzen View-Only.

wir Sie dabei.

4, 60

fir Handler flir Beobachter

Schon heute bieten wir Uber 150 registrierten Unternehmen Méglichkeiten ohne Zwdénge
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Daruber hinaus

Wir begleiten politische und regulatorische Entwicklungen
-bility

. . N Betrugsskandal
Aufarbeitung Klimaschadigung Brown Grease;

g THG-Quotenverfall
g-bility ist registered party; Europdische Kommission g4 gefihrdet

Energiewendeprojekte

Schadenssumme >100 Mrd. EUR (zzgl. Investitionsstau)

EUROPEAN COMMISSION
DIRECTORATE-GENERAL FOR TRADE
- Directorate G — Trade Defence

Brussels, 19 July 2024

Subject: AD700 — Antidumping proceeding concerning imports of Biodiesel
originating in the People’s Republic of China
Pre-disclosure

I refer to the above ongoing investigation initiated by the European Commission on

ener gate ,;‘
20 December 2023. X

messenger

The Commission intends to impose provisional anti-dumping measures on imports of
biodiesel originating in the People’s Republic of China.

Aufklarungsarbeit Uber Wirkung von CO2-

Bepreisung, z. B. UER; energate u. a.

The Commission services intend to impose provisional anti-dumping measures on imports
of biodiesel originating in the People’s Republic of China, to be published in four weeks.
Under Article 14(5a) of the basic anti-dumping Regulation, the European Commission
decided not to register imports during the period up to the imposition of provisional
measures.

Allmonatlicher Marktrtckblick
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lIhr Gastgeber heute

Seit 2022 CEO und Mitgrunder der g-bility Umsetzung Erneuerbare Energieprojekte
GmbH

10+ Jahre Erfahrung in der
Energiewirtschaft, Schwerpunkt Erneuerbare
Energien, Regulatorik, Innovationsprojekte

Umsetzung Digitale Geschdaftsmodelle

Regulatorik der Transformation EU Green
Deal und nationale Ausformung

Unternehmensgrundung, -skalierung,

Scum Master, Agile Coach, zert. ~finanzierung sowie M&A

q-bility Bérsenhdndler European Energy Exchange

Abgeschlossenes Bachelor- und
Masterstudium, Schwerpunkt Industrielles

Management

Dominik Trisl In Kooperation mit

» CEO & Co-Founder g-bility Y4
GmbH )eex -enpulse ener|gate _dena vayern(innovativ  First Climate

’ M U nchen Deutsche Energie-Agentur



https://q-bility.com/
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lhre Fragen ...

.. Stellen Sie bequem im Chat — dort beantworten wir sie parallel zum Vortrag.

TN VAP
D - oa 4
(ohe(oro B &
\ Chat ’Persc:r‘en \ Heben ¥ Reagieren  Ansicht  Motizen Apps Weitere Kamera Mikro Teilen
N—l \—,

Oder Sie Heben in unserer Diskussionsrunde am Ende Ihre Hand.

Zur Wahrung Ihrer Privatsphdre findet dieses Webinar anonym unter Ausblendung lhrer
Namen statt.

Kamera und Mikrofon haben wir deaktiviert.

Unterlagen und Mediendatei stellen wir im Nachgang gerne zur Verfiagung.
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Agenda

» Vom nEHS zum EU ETS II: Aktuelles, Zeitplan und offene Fragen
» Aufreger THG-Quote? Analyse und Ausblick laufender Verfahren
» RFNBO und H2: Wirtschaftlichkeit durch CO,-Zertifikate

» g-bility: Bewdhrte Funktionen und neue Features ab 2025

» Diskussion
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NEHS Basiswissen — 7 Fakten

nEHS - bestehendes System

Nationales Emissionshandelssystem gem. Brennstoffemissionshandelsgesetz (BEHG) Deutschland
CO,-Preis fur die Sektoren Warmeerzeugung, Verkehr, Abfallverbrennung, etc.

Upstream-Ansatz: Inverkehrbringer der Brenn- und Kraftstoffe ist zahlungspflichtig

Anzahl verpflichtete Unternehmen: ca. 2.000 (davon 10% direkt via Primérmarkt)
Preisfindung Primdarmarkt:

2023: 30 €/nEZ (Festpreis)
2024: 45 €/nEZ (Festpreis)
|- 2025:55€/nEZ (Festpreis)]

2026: 55 — 65 €/nEZ (Floor-and-Cap Auktion; pot. Verldngerung Festpreis)
2027 ff: freie Preisfindung (evtl. Ubergang in ETS II)

Beschaffungspflicht in Folge von Emissionsberichterstattung
Zusténdigkeit: UBA (DEHSt)

Priméarmarkt (wdahrend Festpreisphase via European Energy Exchange AG; freie Preisphase offen)
Sekundéarmarkt (Optimierung von Mehr- und Mindermengen bei freier Preisbildung via g-bility)

NEHS > ETS |l



Mengenentwicklung am nEHS-Sekunddarmarkt

nEHS-Sekundarmarkt: Markt zur Optimierung von Mehr- und Mindermengen des nEHS-Primdarmarktes,

freier Preisbildung, digitaler Marktzugang via g-bility

Ausschreibungsvolumen (RFQ) und Ordervolumen (Respond) nEZ-Sekundérmarkt, VJ* 23

© q-bility
1200000 Hochphase
A/
1.000.000
casy, ¥ESEEEERS Spéatphasige
“Né' Optimierungen
2  600.000 ~
= Testierung
S Energiemengen :
& £400.000 Frihphasige 9 9 Gesetzliches
: Optimierungen / Handelsende
200.000 / /

Dez 23 Jan 24 Feb 24 Mrz 24 Apr24 Mai 24 Jun 24 Jul 24 Aug 24 Sep 24

* Verpflichtungsjahr

@-Responde-Rate: 85 % (bei derzeit 60+ registrierten nEHS-Unternehmen mit ca. 100
bevollmé&chtigten nEZ-Héandlern)

Zunehmende Wichtigkeit ab 2026 (freie Preisphase):
Zum Vergleich ETS | (freie Preisfindung): Volumen Primdrmarkt: 5 % ; Volumen Sekundéarmarkt 95 %

NEHS > ETS |l



Preisentwicklung am nEHS-Sekundarmarkt

nEHS-Sekundarmarkt: Markt zur Optimierung von Mehr- und Mindermengen des nEHS-Primdarmarktes,
freier Preisbildung, digitaler Marktzugang via g-bility

© q-bility
Preisentwicklung nEZ-Sekunddrmarkt, VJ* 23, Wochendurchschnitt EOD
a5 POG (Festpreis Prim&rmarkt 2024)
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* Verpflichtungsjahr

Theoretischer Preiskorridor It. Priméarmarktdesign: PUG = 30(+x) €/nEZ; POG = 45(-y) €/nEZ

Theoretischer Marktschluss It. Primarmarktdesign: bis 30.09. mUssen fur die Verpflichtung des Vorjahres
alle nEZ auf dem DEHSt-Registerkonto vorliegen

Allerdings: Offene Positionen fir vergangene VJ kénnen ebenfalls gehandelt werden (geringe Liquiditdt)

NEHS > ETS |l




Preisentwicklung am nEHS-Sekunddarmarkt

nEHS-Sekundarmarkt: Markt zur Optimierung von Mehr- und Mindermengen des nEHS-Primdarmarktes,
freier Preisbildung, digitaler Marktzugang via g-bility

© g-bility
Preisentwicklung nEZ-Sekunddrmarkt, VJ* 22, Wochendurchschnitt EOD

Il A Sey Oct Il
21.0 a ?

€/ nEZ

* Verpflichtungsjahr

Theoretischer Preiskorridor It. Priméarmarktdesign: PUG = 30(+x) €/nEZ; POG = 45(-y) €/nEZ

Theoretischer Marktschluss It. Primarmarktdesign: bis 30.09. mUssen fur die Verpflichtung des Vorjahres
alle nEZ auf dem DEHSt-Registerkonto vorliegen

Allerdings: Offene Positionen fir vergangene VJ kénnen ebenfalls gehandelt werden (geringe Liquiditdt)

NEHS > ETS |l




ETS Il Basiswissen — 7 Fakten

ETS Il - geplantes System (ab 2027)

Europdisches Emissionshandelssystem 2 gem. Fit-For-55-Pakets zur Erreichung des Net-Zero-Ziels
CO,-Preis fur die Sektoren Warmeerzeugung (,Gebdude”) und Strakenverkehr
Upstream-Ansatz: Inverkehrbringer der Brenn- und Kraftstoffe ist zahlungspflichtig
Anzahl verpflichtete Unternehmen: ca. 11.000

Preisfindung:

Vollsténdig freie Preisfindung am Markt durch Auktionierung
Preisdadmpfende Malknahmen méglich (MSR, Frontloading)

Kein Héchstpreis vorgesehen (45-€/+c0,)

Herausforderung: Preisddmpfung vs. Zielerreichung
Zusténdigkeit: UBA (DEHSt)

Primdarmarkt (auktionierungssystem weiterhin offen)
Sekundarmarkt (auch uber g-bility maglich)

Uberfiihrung nEHS in ETS Il gemé@R EU-Umsetzungspflicht nach folgendem Zeitplan:

NEHS > ETS |l



Planung zur Einflhrung des EU ETS Il in Deutschland

2024 - 2026

01/2027 31.05.2028

2024: Start
Berichtspflicht EU-ETS 2

= Emissionsgenehmigung
und UP ab dem 01.
Januar 2025

= Erster Emissionsbericht
flr 2024 bis 30. April
2025 - ohne
Uberwachungsplan (UP)

=  bis einschlieBlich 2026
wird der nEHS (inkl.
Abgabeverpflichtung)
weiterbestehen

= BReg priift opt-in
weiterer Sektoren in den

EU-ETS 2

Start der = erste Abgabe
Versteigerung von Zertifi-
von EUA2 katen fir
Uberfiihrung des 2027

nEHS in den EU-

ETS 2

Kernpunkte

Novelle des TEHG (sog. TEHG-E) am
29.07.2024 durch BMWK verdffentlicht.
ETS Il in §§ 41-44 TEHG-E geregelt
Derzeit. Erste Lesung im Deutschen
Bundestag (ausstehend).

Novelle und Stellungnahmen hier abrufbar.

Quelle: DEHSt, Stand 11/2024

NEHS > ETS |l


https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Artikel/Service/Gesetzesvorhaben/20240730-entwurf-anpassung-treibhausgas-emissionshandelsgesetz.html

Vom NEHS zum EU ETS II: Aktuelles
Rechtliches & Pflichten: Aktueller Sachstand hier

2024 2025 2026 2027* 2028 2029 2030

Berichtspflicht

Kauf- und Abgabepflicht

Abgabe Emissionsberichte jeweils zum:

ETS I: 31.03.
ETS II: 30.04.

} NnEHS: 31.07.

© q-bility

NEHS-Sekunddrmarktgeschehen stets ein Jahr
nachlaufend zum Prim&rmarkt

Kauf- und Abgabepflicht

* Potenzielle Verldngerung nEHS gem. TEHG-E, Verzégerung ETS Il

Berichterstattung und Register: Aktueller Sachstand hier und hier

Handel: Aktueller Sachstand hier
EU-weit gemeinsame Auktionsplattform fur Primd@r- und Sekunddarmarkt (Direkt / Intermedidr); offen

Gleiches Auktionsdesign wie ETS | (Einheitspreisauktion, eine Bieterrunde, geschlossenes Orderbuch)
1 x pro Woche; Mindestgebotsmenge: 500 ETS Il Zertifikate

NEHS > ETS |l


https://www.dehst.de/SharedDocs/downloads/DE/praesentationen/euets2-2024-09-26-themenblock-1.pdf?__blob=publicationFile&v=3
https://www.dehst.de/SharedDocs/downloads/DE/praesentationen/euets2-2024-09-26-themenblock-4.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.dehst.de/SharedDocs/downloads/DE/praesentationen/euets2-2024-09-26-themenblock-2.pdf?__blob=publicationFile&v=2
https://www.dehst.de/SharedDocs/downloads/DE/praesentationen/euets2-2024-09-26-themenblock-3.pdf?__blob=publicationFile&v=2

Vielfaltige Beeintrachtigungen durch ETS Il Einfuhrung
0 Preisentwicklung

Erhebliche Preissteigerungen (bei Beibehaltung der EU-Klimaschutzziele) ohne
nationalstaatliche Steuerungsmaoglichkeit (wie im NEHS)
Fur Energietrdger Erdgas, Heizol, Benzin, Diesel vgl. Webinar q-bility vom 18.06.2024

o Blirokratie

Erheblicher Mehraufwand aufgrund paralleler Berichts- und Abgabepflichten nEHS/ETS mit
Inkongruenzen (TEHG-E méchte Opt-In fur die Sektoren Landwirtschaft, Forstwirtschaft, Mull-
und Abfallwirtschaft, Fischerei, Diesellokomotiven, nutzen; EC-Zustimmung offen).

Hierzu die Meinu ng des BMWK Durch die TEHG-Novelle und die Uberfiihrung des nationalen Brennstoffemissionshandels
in den kinftigen EU-Brennstoffemissionshandel entsteht flr die Wirtschaft ein Erflllungs-
aufwand, der sich gegeniiber den bisherigen Abschitzungen um knapp 4 Mio. Euro pro
Jahr verringern wird.

Wettbewerbsfédhigkeit

ETS Il sieht keine kostenfreie Zuteilung von Zertifikaten an Unternehmen in Sektoren, die durch
Carbon Leakage (Abwanderung ins CO,-Preis freie Ausland) geféihrdet sind vor; negative
Beeinflussung der europdischen Wettbewerbsfdhigkeit im internationalen Vergleich;

im NEHS bisher via BECV moglich

Rechtsunsicherheit
Trotz fortgeschrittener Zeit fehlen weiterhin alle ETS Il Gesetze sowie Verordnungsermdchtigungen

NEHS > ETS |l




Zentrales Problem: Fehlende Rechtssicherheit fur ETS I

31.12.2023 bzw. 30.06.2024: Umsetzungsfrist TEHG l‘
25.01.2024 bzw. 25.07.2024: Vertragsverletzungsverfahren EC gegen Deutschland
29.07.2024: Entwurf Novelle der TEHG (TEHG-E) durch BMWK veréffentlicht

30.07.2024: Lander und Verbdndeanhorung gestartet

09.10.2024: TEHG-E passiert Bundeskabinett

06.11.2024: Ende der Ampel-Koalition (Minderheitsregierung in Kraft) I’
23.02.2025: bis Wahltermin — keine aktive Gesetzgebung erwartbar
: bis Regierungsbildung — keine aktive Gesetzgebung erwartbar

: TEHG-E zur ersten Lesung im Deutschen Bundestag mit anschlieRender
Uberweisung an Ausschuss fur Klima und Energie zur weiteren Beratung

30.04.2025: Abgabe Emissionsbericht fur 2024 It. europdischer Vorgaben

~Kein Gesetz verléasst den Bundestag so, wie es eingebracht wurde.”
Peter Struck, 1999

NEHS > ETS |l
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Woher kommt der THG-Markt? Ein Ruckblick

Vorratskaufe aufgrund vorweggenommener gesetzliche Anderungen und Erfullungssorgen lassen THG-
Preise im Deutschen BImSchG im Verpflichtungsjahr 2021 stark steigen

= Price Index
Commitment Year ‘ 2021

B PR f"i

Asset Class No-Cap

€/t C02 eq

T
sep oct Nov

240
T
Apr May

2021

Markterwartung: Kein Preisriickgang, THG-Preise bleiben konstant hoch
CO,-Rendite: Attraktivitdtsgewinn fir CO,-arme Kraftstoffe (Ladestrom, Biomethan, Bio-LNG, etc.)




Woher kommt der THG-Markt? Ein Ruckblick

Gleichférmige Preisbewegung im Verpflichtungsjahr 2022 setzt Anker fUr Ertragserwartung bei tber

400 €/t CO2 eq

= Price Index

Asset Class ‘ No-Cap

Q Show all

€/t C02 eq

220
T T T T
r May

Zudem: Marktgeschehen zeigt sich robust ggu. Schocks und Krisen (Corona, Krieg, Energie);
Erwartungshaltung festigt sich




Woher kommt der THG-Markt? Ein Ruckblick

Marktpreis reagiert stark und anhaltend auf Angebotsschocks (Brown Grease; Rapsernte) sowie

Nachfrageschwdche (Uberdeckungen auf Kéuferseite
q-bility v x

= Price Index
d

Asset Class No-Cap

Q Show all

€/t CO2 eq

Verpflichtungsanstieg (von 7 % auf 8 %) kann negative Preissignale nicht ausgleichen.
Klimaschutzwirkung Instrument THG-Quote verfdllt; erste Insolvenzen und Stopps von EE-Projekten




Wo steht der THG-Markt heute?

Niedrigpreisphase setzt sich auch in 2024 fort; Preisniveau 2021 deutlich unterschritten:

q-bility v x

= Preis Index

Asset Klasse No-Cap
500

250
€ft

Lenkungswirkung CO,-Preissystem THG-Quote verfdllt
Folge:

Kursverluste

Insolvenzen

Stopp von EE-Produktion

Stopp von EE-Investition

Woran liegt das?




Wo steht der THG-Markt heute?

Nachfrage
Von Jahr zu Jahr steigend; gesetzlich fixiert; mit P6nalen ausgestattet

Preiseffekt 4
Gefordert 2020 2021 2022 2023 2024

035 %

Verdnderung (Mt co2) lw +2,6 +4,3
et DD @ aen
Quelle: BIMSchG; Hauptzollamt Deutschland; g-bility (vorl.)

Angebotsuberhang Angebotsuberhang
Angebot bei stabilen Preisen fahrt zu Preisverfall

Gesetzl. Planungsansatz: Angebots-Defizit EE i Verkehr wird durch THG-Quote Schritt-far-Schritt aufgelost
Realitat: Massiver Angebots-Uberhang ab 2023; Preiselfekt ¥

Angerechnet
oacnnawy | 68% | J15% |82
oauscninaiacoy | 152 152~

Geringe Lagerbildung

Quelle: Hauptzollamt Deutschland; g-bility (vorl.)

Starke Lagerbildung
(Brown Grease und Co.)




Was kommt morgen auf den THG-Markt zu?

Niedrigpreise am Markt durch massive Angebotsuberhdnge
Kein normales Marktgeschehen, da Angebotstberndnge durch Dumping & Betrug verursacht
Preisbildungsmechanismus (Angebot & Nachfrage) gestort

4 Hauptfaktoren werden Einfluss auf Nachfrage & Angebot und damit auf den Preis nehmen

THG-Pflicht erhdhnt sich

° UER-Phase-Out
Kénnen diese

° Verbot zum Ubertrag von Lagermengen MaRnahmen den

Angebotstberhang
° Anti-Dumping-Z0olle EC

abbauen?

Weitere Effekte (werden heute in diesem Webinar nicht betrachtet)
Keine Beschrdnkung fur fortschr. UQ mehr + Erhéhung

37. BImSchV lé@sst neue Erfullungsoptionen zu (RFNBOs wie z. B. H2; HVO Co-Processing)
10. BImSchV ldasst neue Erfallungsoptionen zu (HVO100, B0 Diesel)
Niedriger Emissionswert Strom (BAnz AT 24.10.2024 BI1)




THG-Pflicht erhoht sic:h0

Gefordert 2025 2026 2027 2028 2029 2030

10.6 % 121% | 146% | 17.6% 211% 251%
23,3 31,1 51,2

Deutschland (%)

Deutschland (Mt co2)

Verdnderung (mtco2)

Quelle: BIMSchG; Hauptzollamt Deutschland; g-bility (vorl.)

Nachfrage erhoht sich per Gesetz (vgl. § 37a Abs. 4 Satz 2 BImSchGi. V. m. § 11 36. BImSchV)

Mengeneffekt = (s. 0.)
Preiseffekt 4

Aktuelles: Biokraftstoffverbdnde (BBE, BDBe, DBV, FvB, UFOP, VDB) fordern im Rahmen der RED I Umsetzung eine
THG-Quote i. H. v. 37 % im Jahr 2030 aus Sorge vor Preisverfall in 2027 (vgl. Novelle 38. BImSchV; 24.10.2024)

UER-Phase-Out @

UER-Phase-Out ab 2025 (vgl. Novelle 36. BImSchV)
Mengeneffekt = Angebotsmenge -2,5 Mt CO, =15 % der Gesamtverpflichtung

Preiseffekt 4

Aktuelles: Bundestagsdebatte verlangt ausfuhrliche Berichterstattung durch BMUV und BMF Uber Arbeit der
nachgelagerten Behérden UBA, DEHSt und HZA (10.10.2024)



https://trading.q-bility.com/Priceview/Dashboard
https://trading.q-bility.com/Priceview/Dashboard

Verbot zum Ubertrag von Lagermengen o

CO,-Einsparung der Verpflichtungsjahre 2025 u. 2026 sind aus sich selbst zu erbringen (vgl. Novelle 38. BImSchV)

Folge: Kein Ubertrag von THG-Lagermengen auf Verpflichtungsjahre 2025 u. 2026;
Kumulation von Lagermengen aus 2024/25/26 in 2027 (vgl. Sonderregelung fur Verpflichtungsjahr 2020)

Gefordert 2024 2025 2026 2027

9.35% 10.6 % 12.1% 14.6 %

Deutschland (%)

Deutschland (mt co2)

N

+10,1 Quelle: BImSchG; Hauptzollamt Deutschland; q-bility (vorl)

Verdnderung (mt co2)

Angerechnet 2024 2025 2026 2027

Deutschland (%) 16,0 % 10.6 % | PA VA 19,1 %

36,0 23,3 26,2
-

Deutschland (Mt co2)

+13,0 -12,7 . 15,0

Starke Lagerbildung Kumulation Quelle: Hauptzollamt Deutschland; g-bility (vorl.)
(Brown Grease und Co.)

Mengeneffekt: Aufnahmekapazitat fur Lagermengen in 2027 nicht grol3 genug; Herausforderung wird vertagt

Preiseffekt 4 (fur 2025 u.2026), ¥ (far 2027)
Aktuelles: Lander- und Verbé&ndeanhérung (abgeschlossen) sowie Beschluss im Bundeskabinett (abgeschlossen)

Verdnderung (Mt co2)



https://www.bmuv.de/fileadmin/Daten_BMU/Download_PDF/Glaeserne_Gesetze/20._Lp/3_aend_38_bimschv_vo/Entwurf/3_aend_38_bimschv_vo_refe_bf.pdf
https://trading.q-bility.com/Priceview/Dashboard
https://www.bmuv.de/gesetz/referentenentwurf-einer-dritte-verordnung-zur-aenderung-der-verordnung-zur-festlegung-weiterer-bestimmungen-zur-treibhausgasminderung-bei-kraftstoffen
https://www.bmuv.de/pressemitteilung/lemke-bundesregierung-sendet-starkes-marktsignal-an-die-branche-fuer-erneuerbare-energien-im-verkehr

Anti-Dumping-Zolle EC o
EC: Anti-Umgehungs-Untersuchung: Eingestellt am 13.03.2024

EC: Anti-Dumping-Untersuchung:

Mit Verordnung (EU) 2024/21631 vom 14. August 2024 fUhrte die EC Antidumpingzélle auf Einfuhren von Biodiesel
mit Ursprung in der Volksrepublik China ein.

Sie gelten vorlaufig fur sechs Monate bis zum Abschluss des Verfahrens spdtestens am 20.02.2025.

Vermutung: Unlautere Marktschéadigung (vgl. z. B. THG-Quote) durch Biodieselmengen aus angeblichen Palmal-

derivaten (POME, vgl. RED II, Annex IX, Part A).
EU partners for imports of selected energy products, 2023

(value in € billion and %)
» - I

V.

Dieses Vorgehen wird von zahlreichen EU-
Mitgliedsldndern im Europdischen Rat unterstutzt.

|

<

Belgien — zweitgré3ter EU-Seehafen Antwerpen:
Importwachstum POME-Diesel 2022: 15-fach
Importwachstum POME-Diesel 2023: 560-fach

03 5%

98%

Deutschland — gré3ter EU-Einzelmarkt:

Absatz POME-Diesel 2021: 2,8 PJ SLARERNES LIQUID BIOFUELS WIND TURBINES
Absatz POME-Diesel 2022: 12,9 PJ o N Mo i o

I South Korea [l Other e

2023 kommt jeder dritte importierte Liter (36 %) . qmmstos msscsmmin . /
Biokraftstoff aus der Volksrepublik China. |

eurostat@



https://ec.europa.eu/eurostat/documents/4187653/18051237/international-trade-green-energy-products-2023.xlsx/1ddef614-9d92-52f1-ce81-a253560a3253?t=1728485584139

Anti-Dumping-Zolle EC o
Wirkung auf die deutsche THG-Quote
Gemalk Regulatorik fortschrittlich”, d. h. DC (double counting) féhig und keine Caps

Geschdtzte Kosten dieser THG-Erfullungsoption: < 130 €/t CO2 eq
Geschdatzte Angebotswirkung: 19 Mt CO, eq (= ca. THG-Quotennachfrage 2023)

Hinweis:
EU-Z6lle auf chines.
E-Autos ab 31.10.2024

02/2025: Zélle bleiben dauerhaft in Kraft in Kraft
Mengeneffekt: Angebotsmenge -19 Mt CO, (= ca. THG-Quotennachfrage 2023)
Preiseffekt 4

02/2025: Zélle bleiben nicht in Kraft
Mengeneffekt: Angebotsmenge +19 Mt CO, (= ca. THG-Quotennachfrage 2023)

Preiseffekt ¥

Anmerkung: SAF von Zollen ausgenommen

Aktuelles: Eigenstandige Ratsinitiative zur Einddmmung von POME-stéimmigem Biodiesel sowie anhaltende
Ermittlungen im Case Team der EC zur endgultigen Festlegung von Anti-Dumping-Zdllen



https://trading.q-bility.com/Priceview/Dashboard

Fazit

3 Szenarien fur 2025 und 2026 denkbar

1) Worst-Case @

THG-Quotenpflicht erhéht sich; UER-Phase-Out wird vollzogen, Verbot zum Ubertrag von Lagermengen
scheitert im Bundeskabinett; Anti-Dumping-Zdlle treten aulder Kraft

Revitalisierung THG-Quotenmarkt bleibt gréRtenteils aus; Preise <100 €/t CO, eq

2) Mid-Case @

THG-Quotenpflicht erhéht sich; UER-Phase-Out wird vollzogen; Verbot zum Ubertrag von Lagermengen
passiert Bundeskabinett, Anti-Dumping-Zélle treten aul3er Kraft

Revitalisierung THG-Quotenmarkt zaghaft; Preise <150 €[t CO, eq

- Achtgn>
3) Best-Case 20209
THG-Quotenpflicht erhéht sich; UER-Phase-Out wird vollzogen; Verbot zum Ubertrag von Lagermengen

passiert Bundeskabinett, Anti-Dumping-Z6lle bleiben dauerhaft in Kraft
Revitalisierung THG-Quotenmarkt; Preise erhdhen sich schrittweise auf Vorkrisenniveau von ca. 400 €[t CO, eq

Quotenhandel nach 2030

Derzeit werden in der THG-Quote nur Minderungspflichten bis 2030 festgelegt:
Im BImSchG (§ 37a Abs. 4) wird definiert, dass die THG-Quote ab 2030 25 Prozent betrégt. Ein Enddatum ist nicht
festgelegt.
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Konnen “Grune”-Projekte wirtschaftlich sein?

Oder besser gefragt: Was ist dafiir nétig?
Oder nochmals anders gefragt:
Sind dafur staatliche Subventionen nétig oder schaffen es diese Projekte auch am freien Markt?

Um diese Frage zu beantworten, ist es notig ...

Gesetzliche Grundlagen
Einfluss nehmende, wirtschaftliche Parameter

.. ZU kennen.

Anhand von sehen wir uns dazu insbesondere den Einfluss von CO2-Zertifikaten
(nEHS + THG-Quote) an

@G |- Wosserstoff-Bus -.R Wasserstoff-LKW Blﬂ Elektrolyse
"0—0 im OPNV o=o  (12t+) === inRaffinerie

_ RENEO & HD



Gesetzliche Grundlagen

nEHS: Das BEHG und die zugehoérigen Verordnungen regeln die Anforderungen

Kurz: Belastung CO,-reicher Energietrager (,nEZ*, aktuell 45 €/t CO,)

G Wy Ali

Brennstoffemissionshandelsverordnung Emissionsberichterstattungsverordnung Doppelbilanzierungsverordnung

THG-Quote: Das BImSchG und die zugehérigen Verordnungen regeln die Anforderungen

Kurz: Vergitung CO,-armer Energietrager (,THG-Quote”, aktuell <100 €/t CO,)

gan, WG (alg

Vorgaben fur biogene Kraftstoffe Vorgaben fir strombasierte Kraftstoffe Vorgaben fur Strom, fortschrittliche

Biokraftstoffe (Unterquote)

RFNBO & H2



BEHG einfach, BImSchG komplex

Wo das BEHG einen einfachen CO,-Preis formuliert, kennt das BImSchG zahlreiche weitere
Tatbestdnde.

Im BImSchG sind die Multiplikatoren die wichtigste GrolRe zur Beurteilung der Wirtschaftlichkeit:

Erfiillungsoptionen Anrechnungsfihigkeit Mehrfachanrechnung

Konventionelle Biokraftstoffe Ja, begrenzt Nein
(inkl. Biomethan, biogenes Fliissiggas, Bio-LNG)

Fortschrittliche Biokraftstoffe Ja 2-fach, nach Erreichen der Mindestquote
(inkl. Biomethan, biogenes Fliissiggas, Bio-LNG)

Fliissige u. gasformige erneuerbare Kraftstoffe | Ja 3-fach

nicht-biogenen Ursprungs
(strombasierte Kraftstoffe; auch als Zwischenprodukte in
der Raffinerie)

E-Ladestrom (zur Verwendung in Ja
StralRenfahrzeugen)

Fossile Kraftstoffe Nein (seit 2022)
(insb. LPG,CNG, LNG & H2 basierend auf Erdgas/Kohle)

MaRnahmen zur Reduzierung von Upstream- Ja, bis einschl. 2024
Emissionen

Mitverarbeitete biogene Ole und biogener Ja
Wasserstoff (in StraRenfahrzeugen) Biogener Wasserstoff ab 1.7.2023

RFNBO & H2



Was bedeutet 3-fach Anrechnung?

gH2 gH2 NetZero gH2 Blue H2
Einheit 2023 | 2024 | 2024 | 2024

Emissionswert ‘!_kg CO.eq/GJ QJDI QJDI I D;DOI EE,TDI
Korrekturfaktor N 1 040 0,40 0,40 0,40

Berechnung kWh in t (Netto) | Einheit 2023 2024 2024 2024
Menge kg 1.000,00] 1.000,00; 1.000,00' 1.000,000'
e T 17 a0 T ool T om0, 120100,
Tatsdchliche Emissionen kgCoeq | T w372l T az2 T ool T 25317
e " e
Mehrfachanrechnung (Faktor) | 2 3 3
Handelbare THG-Einsparung [t COseq 19,9202664 29,4226925 30,7340404 77130202
Quelle: THG-Quotenrechner g-bility; Free Download mit g-bility Account

Wert der CO,-Reduktion (eii00 eur/t co,): 1.992 EUR 2.942 EUR 3.073 EUR 771 EUR

RFNBO & H2



Es fehlen noch Annahmen zur Kostenstruktur von H2

Elektrolyse mit Wirkungsgrad 60 %, keine Forderung, inkl. Steuern, Abgaben, Umlagen

[€/kgH2]

CAPEX (inkl. Planungskosten)

OPEX: Wartung & Instandhaltung

OPEX: Stromkosten

007  OPEX: Abgaben, Umlagen und Steuern

H2-Gestehungskosten

© 2024 BBH Consulting AG

14

15 CAPEX:

. hier: 4.000 Volllaststunden
E% 8
E 6

4 ;

2 |

0

1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7-000 8.000

© 2024 BBH Consulting AG Volllaststunden [h/a]

- OPEX:

hier: 7,87 ct/kWh

[€/kgy.]

N P&~ O 00

o

i1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15§
EE-Stromkosten [ct/kWh_]

© 2024 BBH Consulting AG

RFNBO & H2



Beispiel 1: Wasserstoff-Bus im OPNV =

Selbst bei sehr hohen THG-Quotenpreisen verpasst ein Wasserstoff-Bus im OPNV durch CO,-Preise seine
Wirtschaftlichkeit

Bereitstellung & Fahrzeug (100 EUR/t CO,) Bereitstellung & Fahrzeug (500 EUR/t CO,)
[€/k9H2] [€/k9H2]

L

8,29 €/kgy,
2,49
H2- Transport-  THG-Erlése  H2-Kosten  Zahlungsbereitschaft H2- Transport-  THG-Erlése  H2-Kosten  Zahlungsbereitschaft
Gestehungs- & (fur Kostenparitdt) Gestehungs- & (fur Kostenparitat)
kosten Tankkosten kosten Tankkosten
© 2024 BBH Consulting AG, g-bility GmbH © 2024 BBH Consulting AG, g-bility GmbH

Diese Anwendungsart wird wirtschaftlich bei erhéhter Zahlungsbereitschaft, z. B. durch eine Verteuerung
der bisherigen Substitutsanwendung Dieselbus durch erhéhte CO2-Kosten (nEHS; ETS II).

RFNBO & H2



Beispiel 2: Wasserstoff-LKW =

Gleiches gilt fUr unsere Anwendungsart eines Wasserstoff-LKW

Bereitstellung & Fahrzeug (100 EUR/t CO,) Bereitstellung & Fahrzeug (500 EUR/t CO,)
[€/k9H2] [€/k9H2]

g

L

10,67 €/kgy,

H2- Transport-  THG-Erlése  H2-Kosten H2- Transport-  THG-Erlése  H2-Kosten
Gestehungs- & Gestehungs- &
kosten Tankkosten kosten Tankkosten
© 2024 BBH Consulting AG, g-bility GmbH © 2024 BBH Consulting AG, g-bility GmbH
Zahlungsbereitschaft Zahlungsbereitschaft
(far Kostenparitéit) (fur Kostenparitét)

RFNBO & H2



Beispiel 3: Elektrolyse in Raffinerie (i

Durch eine vereinfachte Kostenstruktur profitiert die Anwendung in einer Raffinerie:

Elektrolyse (100 EUR/t CO,) Elektrolyse (500 EUR/t CO,)

[€/k9H2] [€/k9H2]

8,50 l 8,50

4,32

4,50 €/kgy,

H2- THG-Erlése  H2-Kosten Zahlungsbereitschaft H2- Zahlungsbereitschaft
Gestehungs- (fur Kostenparitdt) Gestehungs- THG-Erldse  H2-Kosten (fur Kostenparitat)
kosten kosten
© 2024 BBH Consulting AG, g-bility GmbH © 2024 BBH Consulting AG, g-bility GmbH

Kostenparitét heute bei ca. EUR/t CO,

RFNBO & H2
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Aber: Kein Selbstldufer — Praxisbeispiel (1/2)

Westkiste 100 am Raffineriestandort Heide
Projekt zur Produktion von Grunem Wasserstoff im industriellen MalR3stab
30 MW Elektrolyse; skalierbar auf 700 MW

CAPEX-optimiert

BMWK-gef6rdert als Reallabor mit
36 Mio. EUR

OPEX-optimiert

inbes. Stromeinsatz (erheblich)
Preis Grunstrom (pirekt, Ppa, HKN)
EEG-Umlage (entfailt seit 01/23)

Netze ntgelte (8118 Abs. 6 ENWG: evtl. Befreiung)

Stromsteuer (s9a Abs. 1Nr. 1 StromstG: Befreiung Elektrolyse;
nicht Nebenanlagen)

www.westkueste100.de

RFNBO & H2



Aber: Kein Selbstlaufer — Praxisbeispiel (2/2) [ali

Erlésfaktoren im Business Case
Wasserstoff (H2) > Gasnetz + Methanol-Synthese (zur Erhéhung der Volllaststunden)

Sauerstoff (02) > Zementproduktion
Abwdrme > Gewerbegebiet

Kernbaustein: Einnahmen aus der Vermeidung von CO, (Vermarktung THG-Quote)

Projekt wurde in 11/2023 gestoppt. Warum?
Verfall der THG-Quotenpreise seit 01/2023 auf <100 EUR/t CO,

q-bility v x

RFNBO & H2



Fazit: KOnnen “Grune”-Projekte wirtschaftlich sein?

Oder besser gefragt: Was ist dafiir nétig?

Oder nochmals anders gefragt:
Sind dafur staatliche Subventionen nétig oder schaffen es diese Projekte auch am freien Markt?

CO,-Preise - ob Vergitung (THG-Quote) oder Belastung (nEHS) — machen Griine Projekte
wirtschaftlich, auch ohne Subventionen.

haben den Einfluss von CO,-Zertifikaten (nEHS + THG-Quote) verdeutlicht

GG - Wasserstoff-Bus N Wasserstoff-LKW Blﬂ Elektrolyse
"0—0 im OPNV o=o'"  (12t+) === inRaffinerie
Marktmechanismen nicht ausreichend Marktmechanismen nicht ausreichend Marktmechanismen ausreichend
Technologiekosten (H2) zu hoch Technologiekosten (H2) zu hoch Stabiler Rechtsrahmen nétig
CO,-Preis zu niedrig CO,-Preis zu niedrig CO,-Preis ausreichend

Fundierte Prognosen der Preisentwicklung von CO,-Zertifikaten (THG-Quote, nEHS — Achtung: Freie
Preisphase) sind entscheidend.

RFNBO & H2



Agenda

» Vom nEHS zum EU ETS II: Aktuelles, Zeitplan und offene Fragen -
» Aufreger THG-Quote? Analyse und Ausblick laufender Verfahren

» RFNBO und H2: Wirtschaftlichkeit durch CO,-Zertifikate

q-bility: Bewéhrte Funktionen und neue Features ab 2025

» Diskussion

by —



g-bility hilft CO,-Portfolien digital zu optimieren

Alles auf einen Bei voller Ohne versteckte

Blick Transparenz Kosten

Ob THG-Quote, nEHS oder KVO, Sie bendtigen Nutzen Sie unser

alles zusammen oder doch Informationen, um gesamtes Angebot flexible

lieber getrennt? Unsicherheiten zu begegnen auf lhre Bedurfnisse

Durch individuell anpassbare und Entscheidungen besser abgestimmt:

Handelsschirme behalten Sie treffen zu kénnen? Von festgelgten

stets das im Blick, was fur Sie Mit unseren Preisindizes zu Handelsentgelten bis hin

wichtig ist — und blenden den allen handelbaren Produkten zum Modell mit jahrlicher

Rest ganz einfach aus. sowie Analysen zum Grundgebiihr im
Marktgeschehen unterstitzen View-Only.

wir Sie dabei.

flir Héndler flir Beobachter

An unseren Handelsplétzen kénnen CO,-Portfolien mit Mehr-/Mindermengen bei freier Preisfindung
ausgeglichen und optimiert werden.

Uber 150 registrierte Unternehmen nutzen unsere Angebote bereits.



https://q-bility.com/

Bewdhrte Funktionen - Zugang

Zugang zu unserem Angebot ist auf zwei Weisen moéglich:

View-Only Account

1.800€

THG, KVO, NEHS & Co . .
Jederzeit kostenfreier

Wechsel méglich

Preisindex

Marktnachrichten

C L <K«

Handelsbewegungen

Auswdhlen

Auch dieses Webinar ist in beiden Accounts kostenfrei enthalten.

C LKL

Handelsaccount

Alle View-0Only Funktionen
Vergleichen und handeln

Risikomanagement

Anonym handeln




Bewdhrte Funktionen - Handel

~» Konstante Handelsentgelte auch im neuen Verpflichtungsjahr

THG-Quote KVO NEHS
1€
]€/t /t 0’20€/HEZ
0,50€ /GJ :

FUr unsere Nutzer sinken dadurch die relativen Kosten; Beispiel NEHS CAL23 [ CAL24 [ CAL25

CAL23 CAL24 CAL25

30 €/nEZ (Festpreis) 45 €[nEZ (Festpreis) 55 €/nEZ (Festpreis)
0,2 €/nEZ (Handelsentgelt) 0,2 €/nEZ (Handelsentgelt) 0,2 €/nEZ (Handelsentgelt)

0,67 % (Handlingsfee) 0,44 % (Handlingsfee) 0,36 % (Handlingsfee)

g-bility



Neue Features in 2025

Ausbau Marktdaten-Bereich, unter anderem:

‘ Erweiterung u. a. zur Einbindung von erstellten Tabellen und Grafiken zur Visualisierung der
recherchierten Nachrichteninhalte (bisher nur Blocksatz)

° Candle-Stick-Darstellung zur Visualisierung des Bid-Offer-Spreads (bislang nur Mid)

° Downloadfunktion fur Preisindizes in untschriedlichen, weiterverarbeitbaren Dateiformaten
(bislang nicht méglich)

Erfassung und Visualisierung von Bid-, Offer- und Trademengen mit allen Funktionen 2-4
(bislang nicht moglich)




Neue Features in 2025

Ausbau Produktvielfalt:

Ein g-bility Handelsaccount garantiert derzeit den Zugang zu folgenden CO,-Handelsplatzen:

THG-Quote (No-Cap, Advanced, etc.; Deutschland)

KVO (§5, §6, §7; Osterreich)

NEHS-Sekunddarmarkt (Deutschland)

Preisinformationen und Marktnachrichten zu allen Produkten

In 2025 ermoglicht ein g-bility Account darudber hinaus auch den Zugang zum:

g-bility bietet all seinen Kunden einen vereinfachten, digitalen Marktzugang zur Teilnahme am
° NEHS-Primdarmarkt an.

Die Bestellung von nEZ des jeweiligen Verpflichtungsjahres ist mittels Handelsaccount direkt
Uber die g-bility Handelsplattform moglich.

Hierfur sich keine technischen Anderungen nétig. Die Bestellung erfolgt im gewohnten Design.




Neue Features in 2025

Login mit bestehendem Handelsaccount

q-bility

Anmeldung

Sie haben noch keinen Account? Kontaktieren Sie uns

Bitte beachten Sie unsere Aligemeinen Gesct ingungen: AGB inkl. g

The q-bility 2Zweck, Benutzer 2u i um Zugriff und di it iger Benutzer zu der vertung der Nut:

die Cookies erhobenen Daten zu keinem anderen Zweck.




Neue Features in 2025

nEHS-Primdarmarkt als neuen Tab hinzufiigen

THG-Quote  Osterreich (KVO)  nEHS-Sekunddarmarkt  nEHS-Primérmarkt  Preischart  Market Message ©

Hinweis: Inr Dashboard ist leer. Flgen Sie neue Fenster mit Klick auf Aktionen und Seite konfigyrieren hinzu.

— .
g-bility



Neue Features in 2025

Bestellmaske hinzufigen

Asset Klasse Allgemein

& Asset Klasse W

§5 Substitutionsziel

§6 Fortschrittliche Biokraftstoffe
§7 THG-Minderung

Advanced

Advanced DC

Crop

NEHS

No-Cap

LUER

Waste

— .
g-bility



Neue Features in 2025

Fur Bestellung genligt Eingabe der Bestellmenge

Ich bin ein * Kaufer

Asset Klasse NEHS Produkt Primarmarkt Verpflichtungs- | CAL25

jahr
Preis € 55 [nEZ Menge [nEZ
Zertifikatskonto Zahlungsziel | Vorkasse

Hiermit bestdatige ich, dass ich meine Abnahmeverpflichtung erfGllen werde und Gbernehme die Haftung fur den
Fall der Nichterflllung.

Bestatigen | Wenwerien

h Auftragserteilung erhalten Sie eine Rechnung auf Ilhre Email-Adresse iiber die Kaufsumme, die zur Durchfiihrung des Bestellauftrags per Vorkasse fillig ist.
pctifikate werden anschlieBend von der ECC direkt auf Ihr Zertifikatskonto liberwiesen.

—



Neue Features in 2025




Vielen Dank fur
Euer Vertrauen!

Dominik Trisl™
GeschaftsfUhrung

Keine Veranstaltung mehr verpassen?
bestellen.



mailto:dominik.trisl@q-bility.com
http://www.q-bility.com/
https://q-bility.com/newsletter
https://www.linkedin.com/company/q-bility-gmbh/?viewAsMember=true

Agenda

» Vom nEHS zum EU ETS II: Aktuelles, Zeitplan und offene Fragen -
» Aufreger THG-Quote? Analyse und Ausblick laufender Verfahren

» RFNBO und H2: Wirtschaftlichkeit durch CO,-Zertifikate

» S(A)F: Neue Perspektiven fur Biokraftstoffe? Ein Einblick

by —
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